Geschaftsbericht der
TubeSolar AG

fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2021



Liebe Aktionarinnen, liebe Aktionare,

die Entwicklungen der letzten Monate haben die drei grol3en, globalen Herausforderungen unserer
heutigen Zeit erneut deutlich gemacht. Der Klimawandel erfordert allein in Deutschland, dass bis zum
Jahr 2030 bis zu viermal mehr Solarkapazitat installiert werden muss, um die avisierten
Nachhaltigkeitsziele zu erreichen. Dasselbe gilt fiir das Ziel, die globale Erwarmung bis zum Jahr 2050
auf 1,5°C zu begrenzen. Im Kontext der Sicherstellung der Welterndhrung steigt die Nachfrage nach
Ackerland, um die wachsende Bevélkerung zu erndhren. Gleichzeitig werden jedoch Flachen, inklusive
landwirtschaftlicher Nutzflaichen, immer knapper. Auch der Themenkomplex Energieunabhangigkeit
ist von essentieller Bedeutung. Energieautarkie ldsst sich nur durch den Ausbau dezentraler, regionaler
und erneuerbarer Energiequellen — in der Stadt ebenso wie auf dem Land — erreichen.

Zur Bewaltigung dieser fundamentalen Herausforderungen wird eine noch starkere Fokussierung auf
Erneuerbare Energien und damit ein starker Ausbau (auch) der Photovoltaik unabdingbar sein.

Unser Produkt — welches wir zukiinftig in Augsburg im Rahmen einer hochautomatisierten
Massenfertigung produzieren werden — adressiert die zuvor genannten globalen Herausforderungen.

Ein GroRteil der Solarparks wurde bislang mit Flachmodulen realisiert — die Flachen unter den
Solarmodulen gehen hierbei fiir die Landwirtschaft jedoch weitgehend verloren. Nicht so bei unserer
Losung: Die innovativen licht-, wind- und wasserdurchldssigen Solarmodule eréffnen durch die
besondere Kombination aus landwirtschaftlicher Nutzung und Stromgewinnung auf derselben Flache
eine besonders effiziente und profitable Art der Doppelbewirtschaftung von Agrarland, die sich mit
herkdmmlichen Flachmodulen in dieser Form nicht umsetzen lasst. Eine auf die jeweilig notwendige
Hohe angepasste Aufstanderung ermoglicht dabei die Auflésung des Konkurrenzkonfliktes um
wertvolle Bodenflachen. Unsere réhrenformigen Module werden auf weiterhin bewirtschafteten
Feldern installiert, lassen Regenwasser und Licht durch, dienen als Schutz vor Hagel und verringern die
Bodenerosion. Das ermdglicht die vorteilhafte Kombination aus Energiegewinnung durch Sonnenlicht
und den Erhalt knapper werdender Bodenflachen fir den Anbau.

Den zweiten wichtigen Anwendungsbereich stellen Industrie- und Gewerbedacher dar, bei denen
unsere TubeSolar-Module véllig neue Losungen fiir Dachsolaranlagen ermdglichen (,,Green Building”).
Der Klimawandel stellt Stadte weltweit vor erhebliche Herausforderungen, wie z. B. stadtische
Hitzeinseln, lokale Starkregenereignisse und die zurlickgehende Biodiversitat. Ein Teil der Losung ist
die vermehrte Begriinung von Dachern. Die Pflanzen auf den Dachern binden CO, sowie Feuchtigkeit
und kiihlen Gebaude und Umgebung. Mit TubeSolar-Modulen kann bei gleichzeitiger Dachbegriinung
— also auch hier duale Nutzung derselben Flache — kostengiinstig Strom erzeugt werden. Aus diesem
Grund haben wir im April 2021 mit der Firma ZinCo GmbH, einem Pionier und Impulsgeber fir
extensive und intensive Dachbegriinung, eine weitreichende Kooperation geschlossen. Darliber hinaus
wollen wir — unabhangig vom Thema Dachbegriinung — den Gewichtsvorteil unserer PV-Module auch
auf Dachern kommerzialisieren, die aus Griinden der Statik nicht fiir herkdmmliche Solaranlagen
geeignet sind. Weitere Anwendungsgebiete im Segment ,,Green Building” sehen wir bei Giberdachten
Parkplatzen und Einrichtungen wie beispielsweise Sportstadien. Besondere Vorteile bietet unsere
Technologie hier durch Hagelschutz und Halbschatten bei gleichzeitiger Stromgewinnung sowie dem
Erhalt von versickerungsaktiven Flachen unter den PV-Modulen. Einen weiteren Pluspunkt unserer PV-
Réhrenmodule stellt der damit verbundene verminderte Reinigungsaufwand dar.

Prospektiv werden wir mit unserer innovativen, ESG-konformen Technologie — einer Synthese aus
,GreenTech”, ,ClimaTech”, ,AgTech” und ,,FoodTech” — einen materiellen Beitrag zur Umsetzung der
von den Vereinten Nationen definierten Nachhaltigkeitsziele 2030 leisten.

Unser Geschéftsverlauf war in 2021 im Wesentlichen durch die Entwicklung bzw. den Aufbau der
ersten Fertigungslinie gepragt. Wir haben wichtige Fortschritte in Richtung der angestrebten,
hochautomatisierten Massenfertigung gemacht und sind damit dem Start des operativen Geschafts —
avisiert flir Ende 2022 — einen grofRen Schritt nahergekommen.



Durch unsere im Januar 2021 erworbene Beteiligung an der Ascent Solar Technologies, Inc., Delaware,
USA (,Ascent Solar”) kénnen wir langfristig unsere ,supply chain” fiir dieses fiir uns essentielle
Vorprodukt optimieren und verringern etwaige Abhangigkeiten von anderen PV-Folienlieferanten.
Uber unsere Beteiligung hinaus wollen wir gemeinsam in Forschung und Entwicklung investieren und
erwdgen zusammen mit Ascent Solar eine Produktionsstatte flir PV-Folien in Europa zu errichten. Die
Kooperation mit Ascent Solar stellt einen Meilenstein sowohl fiir den Start unserer Produktion als auch
die langfristige Skalierung unserer Kapazitaten dar.

Wichtige Etappenziele haben wir auch bei der Zertifizierung unserer Module durch den TUV Rheinland
erreicht. Der Prozess bewegt sich im gewohnlichen Zeitrahmen fiir Zertifizierungen innovativer
Neuprodukte, insbesondere vor dem Hintergrund, dass im Rahmen des Prozesses weitere
Anpassungen in der Modulkonfiguration vorgenommen wurden. Durch den Einsatz von verbesserten
Vormaterialien haben wir die TubeSolar-Module weiter optimiert. Unsere Module haben im Rahmen
des Zertifizierungsprozesses bereits umfangreiche Leistungstests erfolgreich bestanden. Uber den
Zertifizierungsfortschritt wurde vom TUV Rheinland im Dezember 2021 eine Deklaration erstellt. Wir
arbeiten weiterhin eng mit dem TUV Rheinland zusammen, um den Zertifizierungsprozesses insgesamt
schnellstmdoglich abschlieRen zu kénnen.

Aktuell sind wir dabei, den Ubergang von einer semi-manuellen Fertigung hin zur hochautomatisierten
Fertigung zu vollziehen. Etwaige, aus der Problematik gestorter bzw. unterbrochener Lieferketten —
bspw. hinsichtlich unserer Zulieferunternehmen filir Spezialmaschinen — resultierende negative
Auswirkungen konnten von uns dank vorausschauender Planungen und Bestellungen vermieden bzw.
Uberschaubar gehalten werden. Wie geplant werden wir noch in diesem Jahr die erste
hochautomatisierte Fertigungslinie in Betrieb nehmen. Zudem werden wir sukzessive mit dem Aufbau
der zweiten und dritten Fertigungslinie beginnen. Wir halten an unserem Fahrplan fest, der den
Ausbau unserer Produktion bis zum Jahr 2025 auf eine jahrliche Kapazitat von 250 Megawatt vorsieht.

Basierend auf den umfangreichen und laufend zunehmenden Interessensbekundungen aus dem Markt
haben wir eine klare Indikation, dass die Nachfrage den derzeit avisierten, verkaufsfahigen jahrlichen
Output von 250 Megawatt weit Ubersteigt. Daher wird das Ausbauziel unserer jahrlichen
Produktionskapazitat auf 250 Megawatt nur eine Zwischenetappe darstellen. Dies insbesondere auch
vor dem Hintergrund, dass wir neben dem attraktiven deutschen Markt ein starkes Marktpotential fiir
TubeSolar u.a. in Stideuropa, den USA, Stidamerika und Asien sehen. Entsprechend wollen wir uns
mittelfristig als globaler Anbieter aufstellen und etablieren.

Zur Finanzierung des geplanten Wachstums, insbesondere fiir die erforderlichen Investitionen in den
Aufbau der hochautomatisierten Fertigung, haben wir nach der Kapitalerhéhung im Marz 2021 im
August des laufenden Geschaftsjahres eine weitere Kapitalerhohung erfolgreich abgeschlossen. Wir
gehen davon aus, unseren zukiinftigen Kapitalbedarf iber Eigenkapital- als auch tiber Fremdkapital-
instrumente adaquat decken zu kénnen.

Wir bedanken uns bei unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir den unermidlichen Einsatz und
das hohe Engagement. Sie alle haben wesentlich zur bisherigen Entwicklung unseres Unternehmens
beigetragen. Ebenso danken wir den Mitgliedern des Aufsichtsrates fiir ihre wertvolle Unterstiitzung
und die gute Zusammenarbeit. Und nicht zuletzt danken wir lhnen, unseren Aktionarinnen und
Aktionaren, fur lhr Vertrauen.

Augsburg, im September 2022

gezeichnet gezeichnet
Felix Mantke Jurgen Gallina
Vorstand Vorstand



VORSTAND

Felix Mantke ist seit Januar 2022 als Finanzvorstand (CFO)
fir die TubeSolar AG tatig. Als Wirtschaftspriifer und US-
amerikanischer Certified Public Accountant (CPA) verfugt
Felix Mantke Gber mehr als 20 Jahre Berufserfahrung in den
Bereichen Rechnungswesen, Controlling und Wirtschafts-
prifung und hat insbesondere Expertise in den Bereichen
M&A und Kapitalmarkt. Die vergangenen Jahre war Felix
Mantke als Wirtschaftspriifer fiir die Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft  tatig. Zuvor war er
Geschaftsfihrer bei der Flick Gocke Schaumburg GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft in  Miinchen. Friihere
Stationen in seinem Werdegang sind die BDO AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft in Frankfurt a. M. sowie die
Leitung der Abteilung Konzernrechnungswesen/Capital
Markets bei H.C. Stark GmbH, Miinchen. Am Anfang seiner
Karriere bekleidete Felix Mantke diverse Positionen bei
Ernst & Young in Berlin, Boston, Moskau und Miinchen.

Jiirgen Gallina ist seit 2019 Technischer Vorstand (CTO) der
TubeSolar AG. Zuvor war er 20 Jahre bei der Osram AG in
diversen Positionen, zuletzt bis 2016 als Leiter Equipment
Engineering — einem Bereich fiir Sondermaschinenbau
(Engineering und Bau) mit 230 Mitarbeitern — tatig. Seine
Stationen bei Osram umfassten auch die Leitung des
Bereichs Automation Technology und den Sonder-
maschinenbau in Augsburg mit 150 Mitarbeitern. Zuvor war
Jurgen Gallina Werksleiter im Osram-Werk Bruntal,
Tschechien, mit ca. 1.100 Mitarbeitern, Abteilungsleiter bei
der Maschinentechnik in Schwabmiinchen — hier zustandig
flir ca. 30 Mitarbeitern bzw. Kostenstellenleiter fir ca. 50
Mitarbeiter. Jirgen Gallina ist Diplom-Ingenieur (FH) und
MBA (Univ.). Er startete seinen Berufsweg als Konstrukteur
bei der Heba-Pac GmbH, Blaubeuren, bevor er als
Prozessingenieur bei der Osram GmbH, Schwabmiinchen,
und bei Osram Sylvania, Towanda (USA), seine Karriere im
Osram-Konzern begann.



Bericht des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2021

Sehr geehrte Aktionarinnen, sehr geehrte Aktionare,

der Aufsichtsrat mochte Sie im nachfolgenden Bericht Uber seine Tatigkeiten im Geschaftsjahr 2021
unterrichten.

Das Geschéftsjahr 2021 der TubeSolar AG war weiterhin malRgeblich gepragt von dem weiteren Aufbau
der Verwaltung, der Forschungs- und Entwicklungsabteilung und der Ingangsetzung der Produktion
der TubeSolar PV-Réhren im Manufakturbetrieb.

Weitere wichtige Themen waren die Beteiligung an der Ascent Solar Technologies, Inc. zur Sicherung
des Zugangs zu der Solar-Dinnschicht-Technolieg der Ascent Solar Technologies, Inc. sowie die
Durchfliihrung einer Kapitalerhéhung im Frihjahr 2021 zur weiteren Finanzierung des Aufbaus der
hochautomatisierten Fertigung der TubeSolar PV-Rohren und des weiteren Wachstums der
Gesellschaft.

Aufsichtsratstatigkeit im Geschaftsjahr 2021

Im Geschaftsjahr 2021 hat der Aufsichtsrat in Erflllung seiner ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Beratungs- und Uberwachungsfunktion die Tatigkeiten des Vorstands der TubeSolar AG
iberwacht und diesen beratend begleitet. MaRstab fiir diese Uberwachung waren namentlich die
Rechtmaligkeit, OrdnungsmaRigkeit, ZweckmaRigkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschaftsfiihrung.
Die Informationslibermittlung des Vorstands an den Aufsichtsrat erfolgte kontinuierlich, umfassend
und zeitnah sowohl in schriftlicher als auch mindlicher Berichtsform. Die Berichterstattung des
Vorstands umfasste die wesentlichen Informationen zur aktuellen Lage der Gesellschaft, insbesondere
der Unternehmensplanung, der strategischen Weiterentwicklung, der Risikolage und dem
Risikomanagement. Zudem informierte der Vorstand Uber essentielle Geschaftsvorfille und die
Entwicklung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage. Die aktuelle Situation des Unternehmens ist
vom Aufsichtsrat tberpriift worden. Die vom Vorstand erteilten Berichte und sonstigen Informationen
hat der Aufsichtsrat auf ihre Plausibilitat hin Gberprift sowie kritisch gewliirdigt und hinterfragt. In allen
Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fiir das Unternehmen war der Aufsichtsrat unmittelbar
und frihzeitig eingebunden. Geschaftsvorfdlle, deren Durchfiihrung an die Zustimmung des
Aufsichtsrats gebunden war, wurden sorgfaltig gepriift, eingehend mit dem Vorstand behandelt und
sodann im Aufsichtsrat beschlossen.

Sowohl der gesamte Aufsichtsrat als auch die einzelnen Mitglieder standen auch aulerhalb der
Sitzungen in regelmaligem Kontakt mit dem Vorstand, um sich (iber die aktuellen Entwicklungen der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft zu informieren und den Vorstand beratend zu
unterstitzen.

Insbesondere der Vorsitzende des Aufsichtsrats stand in kontinuierlichen Austausch mit dem Vorstand
und hat mit diesem die Strategie und Entwicklung der Gesellschaft erértert und sich fortlaufend tGber
die aktuellen Ereignisse der Gesellschaft, insbesondere Uber die Ertrags- und Liquiditatssituation
informiert.

Die Themen im Aufsichtsratsplenum

Gegenstand der Beratungen im Plenum waren die Finanz- und Liquiditatslage, die Ergebnisentwicklung
der Gesellschaft, die Berichte des Vorstands (iber den Aufbau der Produktionsanlagen, den Stand der
TUV-Zertifizierung der TubeSolar PV-Module, die Risikosituation sowie die sonstigen wesentlichen
Entwicklungen.



Insbesondere wurden unter anderem die nachfolgenden Themen erértert bzw. folgende Beschliisse
gefasst:

Mit Beschluss vom 4. Januar 2021 stimmte der Aufsichtsrat nach eingehender Priifung dem Erwerb
einer Beteiligung an der Ascent Solar Technologies, Inc. zu.

In der Sitzung vom 22. Februar 2021 stimmte der Aufsichtsrat der vom Vorstand am gleichen Tag
beschlossenen Barkapitalerhéhung aus Genehmigten Kapital 2019 gegen Bareinlagen zu. Die Erlose
aus der Kapitalerhohung dienten insbesondere der weiteren Finanzierung des Aufbaus der
hochautomatisierten Fertigung der TubeSolar PV-Module und des weiteren Wachstums der TubeSolar
AG.

Mit Beschluss vom 4. Mérz 2021 genehmigte der Aufsichtsrat die Prozessentwicklung fir Perowskit-
PV-Zellen in Zusammenarbeit mit dem Zentrum fiir Sonnenenergie- und Wasserstoff-Forschung
Baden-Wirttemberg (ZSW).

In der Sitzung am 24. Juni 2021 lieR sich der Aufsichtsrat vom Vorstand den Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2020 sowie den Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2020 erldutern. AnschlieBend berichtete
der anwesende Abschlusspriifer ausfihrlich Gber das Ergebnis seiner Prifung. Die Prifung des
Jahresabschlusses sowie des Lageberichts durch den Abschlusspriifer sowie die abschlieBende Priifung
durch den Aufsichtsrat haben dabei zu keinen Einwendungen gefiihrt. Der Aufsichtsrat billigte nach
ausfihrlicher Diskussion den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss. Der Jahresabschluss wurde
damit festgestellt. Weitere Tagesordnungspunkte in dieser Sitzung waren die Beschlussfassung lber
den Bericht des Vorstands liber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen fiir das Geschaftsjahr
2020, die Beschlussfassung liber den Bericht des Aufsichtsrates an die Hauptversammlung tber das
Geschaftsjahr 2020, die Beschlussfassung tber die Einberufung der ordentlichen Hauptversammlung
Uber das Geschaftsjahr 2020 als virtuelle Hauptversammlung und der Tagesordnung der ordentlichen
Hauptversammlung Uiber das Geschaftsjahr 2020 inkl. der Beschlussfassung lber die Beschluss-
vorschlage des Aufsichtsrats an die ordentliche Hauptversammlung (iber das Geschaftsjahr 2020.
Weitere Besprechungspunkte waren der Status der TUV-Zertifizierung der TubeSolar PV-Module, der
Finanzierungsstatus der Gesellschaft sowie der Stand der Maschinenbestellungen und
Materialbeschaffung. Letztlich wurden Vorstandspersonalien behandelt.

Am 26. August 2021 hat der Aufsichtsrat die Bestellung von Herrn Felix Mantke zum weiteren Mitglied
des Vorstands der Gesellschaft beschlossen.

Mit Beschluss vom 20. September 2021 hat der Aufsichtsrat dem Abschluss einer
Kooperationsvereinbarung mit der Ascent Solar Technologies, Inc. beschlossen.

In der Sitzung am 9. November 2021 lieB sich der Aufsichtsrat tiber den aktuellen Stand der operativen
Tatigkeiten insbesondere zum Stand der TUV-Zertifizierung unterrichten. Weiter lieR sich der
Aufsichtsrat in dieser Sitzung eingehend zur finanziellen Lage der Gesellschaft unterrichten und hat
diese mit dem Vorstand beraten.

Am 16. Dezember 2021 berichtete der Vorstand Uber den aktuellen technischen Entwicklungsstand
und hierbei insbesondere zur laufenden TUV-Zertifizierung. Weitere Berichtspunkte waren die Finanz-
und Liquiditatslage, die Materialbeschaffungslage sowie der Projektstatus im Hinblick auf die
Entwicklung von Perowskit-PV-Zellen in Zusammenarbeit mit dem Zentrum fiir Sonnenenergie- und
Wasserstoff-Forschung Baden-Wirttemberg (ZSW).

Sitzungen und Teilnahme

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2021 insgesamt 9 Aufsichtsratssitzungen abgehalten. An allen
Sitzungen nahmen samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats teil. Darliber hinaus wurden Beschliisse im
Umlaufverfahren gefasst.

Organisation der Aufsichtsratsarbeit

Der Aufsichtsrat hat im Berichtszeitraum keine Ausschiisse gebildet.



Besetzung von Aufsichtsrat und Vorstand

Der Aufsichtsrat setzt sich gemaR den Satzungsbestimmungen der TubeSolar AG aus drei Mitgliedern
zusammen. Mitglieder des Aufsichtsrats sind gegenwartig Herr Herbert Seuling (Vorsitzender), Herr
Stefan Miller (stellvertretender Vorsitzender) und Frau Jeanette Steinbach.

Wahrend des Berichtszeitraums fanden folgende personellen Verdnderungen im Aufsichtsrat statt:

Herr Stefan Schitze legte sein Amt zum 30. November 2021 nieder. An seiner Stelle hat das
Amtsgericht Bayreuth mit Wirkung zum 1. Dezember 2021 Herrn Stefan Miiller bis zum Ablauf der
nachsten ordentlichen Hauptversammlung zum Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft bestellt.
Mitglieder des Vorstands der TubeSolar AG sind gegenwartig Herr Felix Mantke und Herr Jiirgen
Gallina.

Wahrend des Berichtszeitraum waren Herr Reiner Egner und Herr Jirgen Gallina alleinige Mitglieder
des Vorstands der TubeSolar AG. Die Amtszeit von Herrn Reiner Egner endete am 31. Dezember 2021.
Herr Felix Mantke wurde im September 2021 mit Wirkung zum 1. Januar 2022 zum Mitglied des
Vorstands der TubeSolar AG bestellt.

Jahresabschlussprifung liber das Geschaftsjahr 2021

Die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Niirnberg hat den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 (ber das Geschaftsjahr 2021 sowie den
Lagebericht flir das Geschaftsjahr 2021 gepriift und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die Abschlussunterlagen (Jahresabschluss und Lagebericht der Gesellschaft) sowie der Bericht des
Abschlusspriifers wurden dem Aufsichtsrat rechtzeitig zur Einsicht ausgehandigt.

Der Aufsichtsrat hat die Vorlagen des Vorstands und den Prifungsbericht des Abschlussprifers
seinerseits insbesondere mit Blick auf die RechtmaRigkeit, OrdnungsmaRigkeit und ZweckmaRigkeit
gepruft.

Der Abschlussprifer hat in der Bilanzsitzung iber den Jahresabschluss und den Lagebericht am 19.
September 2022 ausfiihrlich die Prifungsergebnisse in ihren wesentlichen Punkten nochmals erlautert
und stand fiir ergdnzende Auskiinfte zur Verfligung. Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben dem
Prifungsbericht und den Bestatigungsvermerk zur Kenntnis genommen, kritisch gewirdigt und sie
ebenso wie die Prifungen selbst mit dem Abschlusspriifer diskutiert, was die Befragung zu Art und
Umfang der Priifungen sowie zu dem Prifungsergebnis einschloss. Dabei konnte sich der Aufsichtsrat
von der OrdnungsmaRigkeit der Prifungen und des Priifungsberichts tiberzeugen. Der Aufsichtsrat hat
die Prifungsergebnisse zustimmend zur Kenntnis genommen.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht des Vorstands unter Berlicksichtigung
des Prifungsberichts des Abschlussprifers abschlieRend geprift und erhebt nach dem Ergebnis seiner
Prifung keine Einwande. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss mit
Beschluss vom 19. September 2022 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der
Aufsichtsrat stimmt in seiner Einschatzung der Lage der Gesellschaft mit der des Vorstands in dessen
Lagebericht Gberein.

Prifung des Berichts des Vorstands tber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Der vom Vorstand gemalR § 312 AktG erstellte Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) fir das Geschéftsjahr 2021 wurde dem Aufsichtsrat vorgelegt.

Der Aufsichtsrat hat den Abhadngigkeitsbericht des Vorstands geprift. Der Aufsichtsrat hat den
Abhéangigkeitsbericht insbesondere auf Vollstandigkeit und Richtigkeit geprift und hat sich dabei auch
davon vergewissert, dass der Kreis der verbundenen Unternehmen mit der gebotenen Sorgfalt
festgestellt und notwendige Vorkehrungen zur Erfassung der berichtspflichtigen Rechtsgeschafte und
Malnahmen getroffen wurden. Anhaltspunkte fiir Beanstandungen des Abhangigkeitsberichts sind bei
dieser Priifung nicht ersichtlich geworden. Nach dem abschlieRenden Ergebnis der Prifung des



Aufsichtsrats sind gegen die Erklarung des Vorstands am Schluss des Abhangigkeitsberichts keine
Einwendungen zu erheben.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstandes, den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der
TubeSolar AG fir die erbrachten Leistungen und den Einsatz im abgelaufenen Geschaftsjahr.
Gemeinsam haben sie mit hervorragendem Einsatz den weiteren Aufbau und die dynamische
Weiterentwicklung der Gesellschaft gemeistert. Weiterer Dank gilt den Aktionaren fiir ihr Vertrauen
in das Unternehmen.

Fiir den Aufsichtsrat
Kulmbach, den 19. September 2022

Herbert Seuling
Vorsitzender des Aufsichtsrats



INVESTOR RELATIONS

Das Borsenjahr 2021 verlief im Allgemeinen sehr positiv. Die anlaufende Impfkampagne im Friihjahr
2021 sowie die weiterhin expansive Geldpolitik der Zentralbanken trugen zu neuen Rekorden an den
Kapitalmarkten bei. Zum Ende des Jahres hin wurde die Stimmung an den Bérsen jedoch durch neue
Corona-Varianten, zunehmende globale Lieferkettenprobleme und das absehbare Ende der lockeren
Geldpolitik etwas getriibt, ein Trend, der sich Anfang 2022 fortsetzte.

Kursverlauf 2021: Vergleich TubeSolar Aktie mit SDAX
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Die TubeSolar-Aktie

Ilhr zweites Jahr an der Borse startete die TubeSolar-Aktie mit einem Kurs von 6,05 Euro. In den ersten
Handelstagen des Jahres stieg der Aktienkurs stark an und erreichte am 11. Januar 2021 seinen
Jahreshochstwert von 7,50 Euro. Im Anschluss an die folgende Seitwartsbewegung ging die Aktie ab
Ende April 2021 in einen Abwartstrend Uber, der bis zum Kurstief am 12. Oktober 2021 bei 4,90 Euro
reichte. Im Oktober 2021 konnte sich die TubeSolar-Aktie aus ihrem Tief befreien und notierte im
weiteren Jahresverlauf wieder oberhalb der 5-Euro-Marke. Der Schlusskurs fir das Jahr 2021 lag bei
5,15 Euro und damit 16,9 % unter dem Vorjahresschlusskurs von 6,20 Euro. Der SDAX legte im Jahr
2021 um 11,2 % zu.

Im Branchenvergleich — hier mit dem globalen RENIXX (Renewable Energy Industrial Index — World), ein
globaler Index flir Unternehmen aus der Erneuerbare-Energien-Branche — ergibt sich fiir die TubeSolar-
Aktie ein anderes Bild. Wahrend der Verlauf der TubeSolar-Aktie und des SDAX ab Mitte 2021
divergieren, dhnelt der Aktienverlauf insgesamt starker dem RENIXX. Beide Werte starten stark in das
Jahr, wahrend der RENIXX ab Mitte Februar 2021 schnell an Wert verlor, ging der Abwartstrend der
TubeSolar-Aktie langsamer von statten. Im September 2021 befinden sich beide Werte bei rund 80 %
ihres Jahresanfangswertes. Im Oktober 2021 brach der RENIXX nach oben aus, einen Monat spater
folgte die TubeSolar-Aktie. Auch die Jahresperformance ist beim Branchenindex dhnlich, der RENIXX
verliert auf Jahressicht 9,9 %.



Kursverlauf 2021: Vergleich TubeSolar-Aktie mit Branchenindex RENIXX
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Wichtige Aktienkursdaten fiir das Jahr 2021 im Vergleich zu 2020
2021 2020
Hoch 11.01.2021 7,50 Euro 17.09.2020 9,20 Euro
Tief 12.10.2021 4,90 Euro 14.02.2020 1,75 Euro
Anfang 04.01.2021 6,05 Euro 14.02.2020 1,75 Euro
Schluss 30.12.2021 5,15 Euro 30.12.2020 6,20 Euro

Flr das Referenzjahr 2020 wurden die Daten der Borse Diisseldorf verwendet. Durch die im Dezember
2020 erfolgte zusatzliche Borsennotiz im Quotation Board der Frankfurter Wertpapierborse mit
fortlaufendem XETRA Handel wurden fir 2021 die Kursdaten von XETRA, dem umsatzstarksten

Borsenplatz, verwendet.

Borsennotiz und Borsenumsatz

Seit Dezember 2020 werden die TubeSolar-Aktien an den folgenden Boérsenplatzen mit dem jeweiligen

durchschnittlichen Umsatz (Stlick Aktien) pro Tag gehandelt:

Borsenplatz 2021 2020
Primarmarkt, Borse Disseldorf 38 2.500
m:access, Borse Miinchen 102
Tradegate Exchange 2.558
Quotation Board, Frankfurter Wertpapierborse 505
XETRA, Borse Frankfurt 3.575
Gettex 335
Gesamt 7.206 2.500

Vergleich der Kursentwicklung von TubeSolar und Vergleichsindizes im Jahr 2021

30.12.2021 30.12.2020 | Veranderung
SDAX (in Punkten) 16.414,67 14.764,89 11,2%
RENIXX (in Punkten) 1.667,10 1.850,66 -9,9%
TubeSolar (in Euro) 5,15 6,20 -16,9%




Die TubeSolar-Aktie im Uberblick (Stand 31.12.2021)

Wertpapierkennnummer (WKN) A2PXQD

International Security Identification DEOOOA2PXQD4
Number (ISIN)
Ticker Symbol 9TS

Borsennotierungen Primarmarkt: Bérse Dusseldorf
m:access: Borse Miinchen

XETRA, Freiverkehr: Borse Frankfurt

Wertpapiergattung Inhaberaktien

Start Borsennotiz 14. Februar 2020

Antragsteller Bankhaus Scheich Wertpapierspezialist AG, Frankfurt
Designated Sponsor mwb fairtrade AG, Grafelfing

Zahlstelle Bankhaus Gebrilider Martin, Goppingen
Rechnungslegung HGB

Geschaftsjahresende 31.12.

Anzahl Aktien 12.000.000

Gezeichnetes Kapital 12.000.000 Euro

Zugelassenes Kapital 12.000.000 Euro

Genehmigtes Kapital 2021 6.000.000 Euro (bis 17.08.2026)

ZETRA W access

Bérse Disseldorf

Entwicklung des Eigenkapitals seit Borsengang

Datum Kapitalerh6hung / KapitalmaBnahme
Gezeichnetes Kapital Euro

Februar 2020 -/10.000.000 Start Borsennotiz, Griindungskapital nach
Sachkapitalerhéhung

November 2020 | 1.000.000 / 11.000.000 Kapitalerhéhung zu 6,00 Euro mit Bezugsrecht,
gefolgt von Private Placement

Marz 2021 1.000.000 / 12.000.000 Kapitalerh6hung zu 6,50 Euro im Rahmen eines
Private Placements

August 2022 900.000 / 12.900.000 Kapitalerhéhung zu 5,20 Euro im Rahmen eines
Private Placements

Aktionarsstruktur

Neben den Griindungsaktiondren befindet sich Ende 2021 knapp ein Viertel der Aktien im
Streubesitz. Bei diesen Investoren handelt es sich im Wesentlichen um Family Offices,
Investmentfonds und private Investoren aus dem In- und Ausland.



Stand: 31.12.2021

Streubesitz
25%

BF Holding GmbH

16% TSG 1. Vermogensverwaltungs GmbH

46%

Solar Invest International SE
16%

BD Vermogensverwaltungs GmbH
9%

Hauptversammlung 2021

Am 18. August 2021 fand die zweite Hauptversammlung der TubeSolar AG statt. Der besonderen
Situation angepasst wurde diese — wie auch schon im Vorjahr —virtuell durchgefiihrt. Hierfir erhielten
alle ordnungsgemaR angemeldeten Aktionarinnen und Aktionare individuelle Zugangsdaten zur
Nutzung des passwortgeschiitzten Internetservices. Zum Abstimmungszeitpunkt waren ca. 52,5 % des
gesamten Grundkapitals vertreten.

Im Laufe der Hauptversammlung wurden alle Tagesordnungspunkte nahezu einstimmig angenommen.
Diese beinhalteten Beschlussfassungen tber:

e Die Entlastung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats flir das Geschaftsjahr 2020

o Wahl des Abschlusspriifers und des Priifers flir etwaige unterjahrige Finanzberichte

e Aufhebung des vorhandenen genehmigten Kapitals (Genehmigtes Kapital 2019) und die Schaffung
eines neuen genehmigten Kapitals, teilweise mit der Moglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts (Genehmigtes Kapital 2021) sowie die Anderung der Satzung.

Analystenempfehlungen

Seit dem 29. Oktober 2020 analysiert das Analystenhaus First Berlin Equity Research die TubeSolar-
Aktie.

Die letzte Kurseinschatzung fiir die TubeSolar-Aktie vom 17. Februar 2022 liegt bei 7,50 Euro,
verbunden mit einer Kaufempfehlung.

Eine Ubersicht Uber die verdffentlichten Research-Studien zur TubeSolar Aktie finden Sie im Internet
unter: www.tubesolar/Investor Relations

Finanzkalender 2022

13. Oktober 2022 Investorenprasentation auf der m:access Konferenz, Bérse Miinchen

November 2022 Hauptversammlung

29. November 2022 Investorenprasentation auf dem Deutschen Eigenkapitalforum,
Frankfurt a. M.




| TubeSolar AG

Bayreuth

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021
und Lagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2021

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS



TubeSolar AG, Bayreuth
Lagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

A. Grundlagen, Geschaftsmodell und Ziel der Gesellschaft

Die TubeSolar AG (nachfolgend auch ,Gesellschaft”) entwickelt und fertigt Photovoltaik-Dinnschicht-
Roéhren, die zu Modulen (,,PV-Module”) zusammengefligt werden. Die innovative Réhrentechnologie

ist patentgeschutzt.

Die PV-Module zielen auf die nachfolgenden Markte bzw. Anwendungsbereiche ab:

e Uberspannung landwirtschaftlicher Nutzflichen (sog. Agri-Photovoltaik)
e Einsatz auf Industrie- und Gewerbedachern (insbesondere in Kombination mit Dachbegriinungen)

e Uberdachung sonstiger GroRflichen, bspw. Parkplatze und Stadien.

Die innovativen licht-, wind- und wasserdurchldssigen PV-Module er6ffnen durch die besondere Kom-
bination aus landwirtschaftlicher oder sonstiger Nutzung einerseits und Stromgewinnung auf dersel-
ben Flache andererseits eine effiziente und profitable Art der Doppelbewirtschaftung, die sich mit her-
kédmmlichen PV-Flachmodulen nicht realisieren ldsst. Damit leisten die PV-Module einen zentralen Bei-

trag zur Auflosung des Konkurrenzkonfliktes knapper Flachen.

Neben den zuvor genannten drei Anwendungsbereichen als Kerngeschéaftsbereich erwégt die Gesell-
schaft nach Markteinfiihrung der PV-Module die Etablierung komplementarer Geschéaftsbereiche.
Diese potentiellen, komplementaren Geschéaftsbereiche sind die ,Projektentwicklung”, ,, Engineering,
Procurement und Construction-Management” sowie die langfristige Beteiligung an Agri-Photovoltaik-

anlagen (Geschéftsbereich "Assets").

Seit Dezember 2020 ist die Gesellschaft am ,,Primarmarkt” der Borse Diisseldorf sowie im ,,m:access”
der Borse Miinchen notiert. Zusatzlich erfolgte die Einbeziehung in das Quotation Board der Frankfur-
ter Wertpapierborse und die Handelsaufnahme an der Tradegate Exchange, wodurch die TubeSolar-

Aktien seitdem auf XETRA gehandelt werden.

Das langfristige Ziel der Gesellschaft ist es, sich als globaler Anbieter innovativer PV-Module und kom-

plementarer Leistungen zu etablieren.

B. Forschung und Entwicklung

Im Geschaftsjahr wurde im Wesentlichen an der Weiterentwicklung und Zertifizierung der PV-Module
sowie der Technologie zur hochautomatisierten Massenfertigung der TubeSolar-Module gearbeitet.
Die Entwicklung bezieht sich auf Prototypen und die fiir die Zertifizierung erforderlichen Module sowie

auf die zur Produktion erforderlichen Maschinen und das entsprechende Layout fiir die erste



Produktionslinie in Augsburg. Die hierfiir angefallen Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Mate-
rial und sonstige Leistungen Dritter sowie Gehalter der mit der Entwicklung betrauten Mitarbeiter der

Gesellschaft.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden Entwicklungsaufwendungen in Héhe von TEUR 4.508 aktiviert.
Abschreibungen sind in Geschéftsjahr nicht erfolgt, da die Entwicklung bis zum 31. Dezember 2021

noch nicht abgeschlossen war.

Im Rahmen der Forschung zur Weiterentwicklung der PV-Diinnschichttechnologie entstanden Aufwen-

dungen in Héhe von TEUR 765.

C. Wirtschaftsbericht

1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Weltwirtschaft in 2021 war — wie auch im Vorjahr — gepragt durch die Auswirkungen der globalen
COVID 19-Pandemie. Allerdings haben insbesondere umfangreiche Stiitzungsprogramme dazu ge-
fihrt, dass die Weltwirtschaft It. dem Bundesministerium flr Wirtschaft und Klimaschutz im Vergleich
zum Vorjahr um 5,9 % zulegen konnte. Auch in Europa war dieses Wachstum mit 5,2 % im Vergleich zu
-6,8 % im Vorjahr deutlich spirbar. In Deutschland stieg die Wirtschaftsleistung gemaR Berechnungen
des statistischen Bundesamts der deutschen Bundesbank im Vergleich zum Vorjahr jedoch nur um
2,7 %. Gemall dem ifo-Institut ist dies insbesondere auf COVID 19-bedingte Restriktionen bzw. Schutz-
vorschriften sowie auf Lieferengpasse —insbesondere im Bereich der Halbleiter — zuriickzufiihren. Den-
noch hat sich die Wirtschaftsleitung in Deutschland It. der deutschen Bundesbank in fast allen Wirt-
schaftsbereichen gegeniiber 2020 deutlich erholt. Selbst die Dienstleistungsbranche konnte Zuwachse
verzeichnen. Lediglich die privaten Konsumausgaben blieben im Geschaftsjahr auf Vorjahresniveau

und somit deutlich unter dem Niveau vor Ausbruch der COVID 19-Pandemie.

2. Branchenspezifische Entwicklung

Das Jahr 2021 war von einem hohen Wachstum im Bereich der erneuerbaren Energien gepragt. Welt-
weit wurden fast 257 Gigawatt (+ 9,1 % im Vergleich zur Vorperiode) an neuen Kapazitdten der erneu-
erbaren Energien aufgebaut. Damit stiegt der Anteil der erneuerbaren Energie am Ausbau der globalen
Stromerzeugung in 2021 auf 81 %. Die Solarenergie machte dabei mit einer Kapazitat von 133 Gigawatt
Uber die Halfte des Zuwachses aus, gefolgt von der Windenergie mit 93 Gigawatt (davon 21 Gigawatt
aus Offshore-Anlagen). Damit kommen die erneuerbaren Energien auf einen Anteil von 38 % an der

weltweit installierten Stromerzeugungskapazitat.



Trotz der andauernden COVID 19-Pandemie ist der globale Photovoltaik-Markt im Jahr 2021 deutlich
gewachsen. Die global, bis Ende 2021 kumuliert installierte Photovoltaik -Leistung erreichte 942 Giga-

watt.

Dabei war — trotz unterjahriger Engpasse in den Liefer- und Wertschépfungsketten — der chinesische
Photovoltaik-Markt auch im Jahr 2021 der groRte Treiber der jahrlich installierten Kapazitat. Allein in
2021 wurden in China Photovoltaik-Anlagen mit einer Kapazitat von 54,9 Gigawatt (2020: 48,2 Giga-
watt; 2019: 30,1 Gigawatt) installiert. Mit einer kumulativ installierten Gesamtkapazitit von 308,5 Gi-
gawatt stellt China fast eine Drittel der gesamten PV-Anlagen weltweit und bleibt damit Spitzenreiter

bei der Kapazitat.

Die globale PV-Kapazitat ist neben China von 97 Gigawatt im Vorjahr um 24 % auf 120 Gigawatt in 2021
angestiegen. Dabei verzeichnete insbesondere der US-amerikanische Markt einen deutlichen Anstieg
(+ 26,9 Gigawatt) und lGiberholte die Staaten der Européischen Union (EU). Die Europaische Union steht
mit einer installierten Kapazitat von 26,8 Gigawatt knapp hinter den USA. Dabei steht Deutschland mit
einer in 2021 aufgebauten PV-Kapazitdt von 5,3 Gigawatt erneut an der Spitze der EU-Staaten. Um
unter die , Top 10“ der nachfolgenden Ubersicht zu kommen, mussten in 2021 rund 3,0 Gigawatt in-
stalliert worden sein. Dies entspricht etwa dem Vorjahreswert und ist doppelt so hoch wie im Jahr
2019. Dabei reprasentieren die ,, Top 10-Lander” ca. 74 % des globalen PV-Marktes (vgl. International

Renewable Energy Agency (IRENA), Renewable Capacity Statistics 2022).

»Top 10“ der Staaten mit der héchsten neuinstallierten und kumulativen Kapazitat

Jahrlich installierte Kapazitat in Gigawatt Kumulierte Kapazitit in Gigawatt
2021 2020 2021 2020
1. China 54,9 48,2 1. China 309,0 253,4
2. USA 26,9 19,2 (2.) Européische Union* 179,0 151,3
(3.) Europaische Union* 26,8 19,6 2. USA 123,0 93,2
3. Indien 13,0 4,4 3. Japan 78,2 71,4
4. Japan 6,5 8,2 4. Indien 60,4 47,4
5. Brasilien 5,5 3,1 5. Deutschland 59,2 53,9
6. Deutschland 5,3 4,9 6. Australien 25,4 20,2
7. Spanien 4,9 2,8 7. ltalien 22,6 21,7
8. Australien 4,6 4,1 8. Korea 21,5 15,9
9. Korea 4,2 4,1 9. Spanien 18,5 12,7
10. Frankreich 3,3 0,9 10. Vietnam 17,4 16,4

* Deutschland, Spanien, Frankreich, die Niederlande und Italien sind sowohl in der Gigawattangabe der Europaischen Union enthalten als
auch separat aufgefiihrt.

Vgl. International Renewable Energy Agency (IRENA), Snapshot of Global PV Markets 2022



D. Geschiaftsverlauf der Gesellschaft

Die Lage der Gesellschaft war im Wesentlichen gepragt durch die Entwicklung bzw. den Aufbau der
ersten Fertigungslinie und damit einhergehenden Ertragen aus aktivierten Eigenleistungen in Hohe von

TEUR 4.508.

Die Gesellschaft erwarb am 5. Januar 2021 eine strategische Beteiligung an der Ascent Solar Techno-
logies, Inc., Delaware, USA (kurz: ,Ascent Solar”). Durch den Kauf von Aktien zu einem Preis von jeweils
0,0001 US-Dollar mit einem gesamten Investmentvolumen von 2,5 Millionen US-Dollar hielt die Ge-
sellschaft zunachst 16,2 % am Grundkapital der Ascent Solar. Die Anschaffung der Beteiligung wurde
aus dem Emissionserlds der im Dezember 2020 abgeschlossenen Kapitalerhéhung finanziert. Die in
2021 erfolgte VerauBerung einer geringen Anzahl von Ascent Solar-Aktien flhrte zu einem Ertrag in

Hohe von TEUR 664 und einer Reduzierung der Beteilung auf 15,8 %.

Am 22. Februar 2021 hat der Vorstand der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Durch-
fihrung einer Kapitalerh6hung beschlossen. Der Beschluss sah vor, dass das Grundkapital der Gesell-
schaft unter Ausschluss der Bezugsrechte der Aktionare von EUR 11.000.000 durch Ausgabe von bis zu
1.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bareinlagen auf bis zu EUR 12.000.000
erhoht wird. Im Marz 2021 wurden im Ergebnis 1.000.000 neue, auf den Inhaber lautenden Stiickak-
tien gegen Bareinlage ausgegeben. Der Mittelzufluss aus der vollplatzierten Kapitalerhéhung betrug

EUR Mio. 6,5 und wurde fiir den Aufbau der hochautomatisierten Fertigung in Augsburg verwendet.

Mit Vertrag vom 17. September 2021 wurde die Ascent Solar Technologies Germany GmbH, Kulmbach,
gegriindet, an der die Gesellschaft 30 % der Gesellschaftsanteile mit einem Wert von TEUR 7,5 halt.

Die Ubrigen 70 % der Stimmrechte werden von der Ascent Solar gehalten.

Die wesentlichen, zur Steuerung der Gesellschaft herangezogenen Leistungsindikatoren sind das ope-
rative Ergebnis (definiert als Jahresergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern ohne Berlicksichtigung
etwaig vereinnahmter Investitionszuschiisse und Ertrdge aus der Aktivierung selbsterstellter Eigenleis-
tungen) und der operative Cashflow definiert als Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit ohne Be-
ricksichtigung vereinnahmter Investitionszuschiisse und aktivierter Eigenleistungen. Das operative Er-
gebnis belduft sich auf TEUR -8.459 und liegt somit im Rahmen des im Vorjahr fir das Geschaftsjahr
prognostizierten negativen operativen Ergebnisses. Der operative Cashflow im Berichtsjahr betragt

TEUR -9.475 und liegt damit etwas oberhalb der im Vorjahr fiir 2021 prognostizierten Bandbreite.



1. Ertragslage

Die Ertragslage der Gesellschaft war — wie oben ausgefiihrt — gepragt durch Aufwendungen fir die
Weiterentwicklung und Produktion von PV-Modul-Prototypen sowie den Aufbau der ersten, hochau-
tomatisierten Fertigungslinie, die im Herbst 2022 in Betrieb genommen werden soll. Von den Gesamt-
aufwendungen des Geschiftsjahres in Hohe von TEUR 9.288 entfallen rund TEUR 2.260 (Vorjahr:
TEUR 1.626) auf Material und bezogenen Fremdleistungen und rund TEUR 3.508 (Vorjahr: TEUR 1.921)
auf Personalaufwendungen. Der Anstieg ist bedingt durch den planmaRigen Personalaufbau. Da die
Gesellschaft derzeit nahezu ausschlieflich im Bereich der Entwicklung tatig ist, wurden diese Kosten in
wesentlichen Teilen zusammen mit den anteiligen Kosten fiir Mieten und sonstigen Aufwendungen als

,Entwicklungsleistungen” in Héhe von TEUR 4.508 (Vorjahr: TEUR 3.481) ertragswirksam aktiviert.

In 2021 wurden durch das Bayerische Staatsministerium gewahrte Investitionszuschiisse in Héhe von
TEUR 2.830 (Vorjahr: TEUR 529) ertragswirksam vereinnahmt. Der Férdermittelbescheid des Freistaats
Bayern Uber insgesamt Mio. EUR 10,8 fiir die innovative Agri-PV-Losung der Gesellschaft wurde am
16. September 2020 persodnlich vom bayerischen Wirtschaftsminister Hubert Aiwanger Uberreicht.
Dieser nicht riickzahlbare Zuschuss ist auf einen Zeitraum von drei Jahren ausgelegt und entstammt
dem Bayerischen Energieforschungsprogramm. Die Férderung wird gemaR ihrer Bestimmung dazu ge-

nutzt die Produktion der PV-Module am Standort Augsburg weiter auszubauen.

Die Gesellschaft erzielte im Berichtsjahr Ertrage aus dem Verkauf von Aktien der Ascent Solar in Hohe

von TEUR 664.

Abschreibungen in 2021 belaufen sich auf TEUR 1.255. Davon entfallen TEUR 1.057 (Vor-
jahr: TEUR 1.057) auf die im Rahmen der Verschmelzung mit der TubeSolar GmbH im Geschaftsjahr

2020 Gbergegangenen und in diesem Kontext neu bewerteten Patente.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen von insgesamt TEUR 2.265 ist insbesondere bei den
Raumkosten ein Anstieg von TEUR 280 auf TEUR 567 zu verzeichnen. Der Anstieg ist in der Anmietung
zusatzlicher Flachen im Berichtsjahr begriindet. Der Anstieg der Forschungskosten um TEUR 765 resul-

tiert aus Aufwendungen zur Weiterentwicklung der PV-Diinnschichtfolie.

Ein deutlicher Riickgang ist bei den Beratungs- und Eigenkapitalbeschaffungskosten von TEUR 1.002
auf TEUR 411 zu verzeichnen. Der Riickgang ist bedingt durch geringere Aktivitaten zur Eigenkapital-

beschaffung und durch geringeren Beratungsaufwand bei der Beantragung von Zuschissen.

Insgesamt schliet das Geschéaftsjahr mit einem Jahresfehlbetrag von TEUR 1.697 (Vorjahr: Jahresfehl-
betrag von TEUR 1.402).



2. Vermogens- und Finanzlage

Die Vermdgenslage ist auch in 2021 gepragt durch die Ubernahme des Reinvermégens der TubeSolar
GmbH im Zuge der erfolgten Verschmelzung. Die hierbei untergehenden Anteile an der verschmolze-
nen Gesellschaft, die in der Bilanz der TubeSolar AG zum 31. Dezember 2019 mit TEUR 6.845 angesetzt
waren, stellen die Anschaffungskosten fir das ibernommene Vermogen dar. Da die Anschaffungs-
kosten des tibernommenen Reinvermoégens der TubeSolar GmbH die Buchwerten deutlich tGberstie-
gen, wurden stille Reserven fiir Patente in Hohe von TEUR 5.894 und fiir Maschinen und maschinellen
Anlagen in H6he von TEUR 314 im Zuge der Verschmelzung aufgedeckt und werden tber acht Jahre

abgeschrieben.

Weiterhin ist die Vermogenslage gepragt durch die im Berichtsjahr erfolgte Aktivierung von Entwick-
lungskosten in Hohe von insgesamt TEUR 8.159 fiir die erste Fertigungslinie, welche im Herbst 2022 in

Betrieb genommen werden soll.

Der Zugang des Finanzanlagevermogens in 2021 in Hohe von TEUR 2.045 resultiert aus der Beteiligung

an der Ascent Solar.

Im Marz 2021 erfolgte der Mittelzufluss aus der im Februar 2021 beschlossenen Kapitalerhéhung in
Hohe von EUR Mio. 6,5 und wurde fiir den Aufbau der hochautomatisierten Fertigung in Augsburg

verwendet.

Die ausgewiesenen passiven latenten Steuern in Hohe von TEUR 3.230 entfallen im Wesentlichen auf

unterschiedliche Wertansatze fir aktivierte Eigenleistungen und Patente in Handels- und Steuerbilanz.

Die Finanzlage stellt sich, anhand der Cashflow-Rechnung in Anlehnung an DRS 21, wie folgt dar:

e Cashflow aus der operativen Tatigkeit: TEUR -7.822 (Vorjahr: TEUR -5.466)
e Cashflow aus der Investitionstatigkeit: TEUR -7.155 (Vorjahr: TEUR -571)
e Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit: TEUR 11.355 (Vorjahr: TEUR 7.327)

Der Cashflow aus der operativen Tatigkeit ist von im Vorjahr TEUR -5.466 um TEUR 2.356 zuriickgegan-
gen. Dies ist insbesondere auf geringere aktivierte Eigenleistungen sowie geringere Veranderungen
der Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind, zuriickzufiihren. Die
Veranderungen des Cashflows aus der Investitionstatigkeit begriindet sich insbesondere durch héhere
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermoégen und Finanzanalgen. Die Verdnderung des
Cashflows aus Finanzierungstatigkeit ist auf geringere Investitionszuschiisse in 2020 sowie Auszahlun-

gen von Darlehen in 2021 zuriickzufiihren.



3. Gesamtaussage der Unternehmensleitung

Das Geschéftsjahr 2021 war — wie auch im Vorjahr — durch den Aufbau der ersten Fertigungslinie ge-
pragt. Zudem wurde durch den Erwerb des Anteilsbesitzes an der Ascent Solar eine strategische Betei-
ligung zur Sicherung der Beziige von PV-Dlinnschichtfolie eingegangen. Daneben wurden Investitions-
zuschisse wie geplant, entsprechend des Fortschritts beim Aufbau der ersten Fertigungslinie ertrags-
wirksam vereinnahmt. Trotz der Verzogerung bei der finalen Zertifizierung der PV-Module durch den
TUV Rheinland kann aufgrund der positiven Resonanz aus dem potentiellen Absatzmarkt sowie der

erfolgreich durchgefiihrten Kapitalerh6hung das Geschaftsjahr als positiv bewertet werden.

E. Risiko- und Chancenbericht

1. Risikobericht
Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die bei Eintritt den Fortbestand der Gesellschaft erheb-

lich gefahrden kénnen.

1.1 Finanzierungs-, Liquiditadts- und Kreditrisiko

Die Finanzierung der geplanten Fertigungsanlagen erfolgte im Geschaftsjahr aus Eigenkapital, Gesell-
schafterdarlehen und Fordergeldern. In den ersten acht Monaten des Geschéftsjahres 2022 wurden
der Gesellschaft finanzielle Mittel Gber eine weitere Kapitalerhhung von insgesamt EUR 4,9 Mio., Dar-
lehen von Gesellschaftern in Hohe von EUR 6,8 Mio. sowie Zuschiisse des Freistaats Bayern in Hohe

von EUR 0,8 Mio. zugefiihrt.
Die Gesellschaft ist zur Finanzierung ihrer Investitionen auf weitere KapitalmaBnahmen angewiesen.

Der Finanzbedarf der nachsten zwolf Monate fir Zahlungen im Zusammenhang mit der Fertigstellung
der ersten Produktionslinie sowie Zahlungen im Zusammenhang mit dem laufenden Geschaftsbetrieb
belduft sich auf rund EUR 18 Mio. Neben der bereits erfolgten Zufiihrung von Darlehen durch einen
Finanzinvestor in Hohe von EUR 9,2 Mio. plant die Gesellschaft die weitere Aufnahme von Eigenkapital
im Rahmen von Kapitalerhohungen, die Aufnahme von Fremdkapital (im Wesentlichen Bankdarlehen)

sowie ggf. die VerdauRerung von im Finanzanlagevermdgen gehaltenen Anteilen.

Diese MalRnahmen sind mit dem Risiko verbunden, dass Kapital nicht oder nur zu wirtschaftlich un-
glinstigen Konditionen aufgenommen werden kann oder Aktien nicht oder nur unzureichend platziert
werden kdnnen bzw. eine VerdauBerung von Anteilspaketen nur zu unvorteilhaften Rahmenbedingun-
gen erfolgen kann. Sofern die Gesellschaft zur Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs nicht ausrei-
chend auf Eigen- oder Fremdkapital zurtickgreifen kann, besteht ein hohes Risiko, dass der Fortbestand

der Gesellschaft gefahrdet ist. Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind daher in kontinuierlicher



Abstimmung mit den Hauptaktionaren und eruieren mogliche MalRnahmen zur Eigen- als auch Fremd-

kapitalbeschaffung.

Ferner besteht ein generelles Risiko, dass Kunden ihre Verbindlichkeiten gegenlber der Gesellschaft
nicht begleichen oder die Gesellschaft keine Kreditversicherungen oder Bankgarantien flr bestimmte
Auftrage abschlieen kann. Ebenso besteht das grundsatzliche Risiko, dass Kunden fiir die Technologie
der Gesellschaft keine Finanzierung erhalten und daher keine Bestellungen vornehmen. Dies wiirde

die oben beschriebene angespannte Liquiditatssituation weiter verscharfen.

1.2 Risiken der Geschaftsentwicklung

Der zukinftige wirtschaftliche Erfolg der Gesellschaft hdngt malRgeblich von der erfolgreichen
Markteinfihrung der PV-Module und angestrebten Massenfertigung ab. Sollte die Nachfrage nach den
PV-Modulen signifikant von der derzeitigen Planung abweichen, so ware die Gesellschaft auf zusatzli-

ches Kapital angewiesen, um im Bestand nicht gefahrdet zu sein.

Die Zertifizierung der PV-Module durch den TUV Rheinland war urspriinglich fiir Herbst 2021 geplant.
Aufgrund einer vorgenommenen Optimierung in der Modulkonfiguration durch den Einsatz von ver-
besserten Vormaterialien, verschiebt sich der Abschluss der Zertifizierung und ist nun fir Herbst 2022
avisiert. Sollte es allerdings zu weiteren Verzdgerungen in der Zertifizierung kommen, so hatte dies
negative Implikationen auf die Markteinfiihrung des Produkts und damit auf die weitere wirtschaftli-
che Entwicklung der Gesellschaft. Die Gesellschaft ist deshalb in engem Austausch mit dem TUV Rhein-
land, um das Risiko einer etwaig erneuten Verschiebung friihzeitig zu erkennen zu kénnen und ent-

sprechenden MalBnahmen einleiten zu kénnen.

1.3 Fertigungsrisiken

Derzeit werden die PV-Module noch in einer Manufakturfertigung hergestellt. Ab Ende des Jahres 2022
ist der Ubergang von der Manufakturfertigung zu einer hochautomatisierten Massenfertigung geplant.
Dabei besteht das Risiko, dass der Grundriss fir die zukinftigen Fertigungslinien nicht wie geplant um-
gesetzt werden kann und es dadurch zu einer niedrigeren, verkaufsfahigen Ausbringungsmenge
kommt. Insbesondere wenn Priifverfahren zur Sicherstellung der Qualitdt der PV-Module nur unzu-
reichend in die Fertigungslinien integriert werden kénnen, kann es zu erheblichen Verlangerungen der
Taktzeiten kommen und hatte damit erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft.
Durch kontinuierliche Weiterentwicklung, Verbesserung und Testung der Fertigungslinien soll diesem

potentiellen Risiko bestmoglich begegnet werden.



1.4 Risiken aus dem Betrieb der PV-Module

Aus dem Betrieb der PV-Module konnen sich etwaige Gewahrleistungsrisiken hinsichtlich des zugesag-
ten Stromertrags, der zugesagten Witterungsbestandigkeit bzw. der zugesicherten Lebensdauer der
PV-Module ergeben. Diese etwaigen Risiken bestehen auch hinsichtlich der Aufstanderung der PV-

Module.

1.5 Regulatorische Risiken

Es bestehen noch keine abschlieRenden regulatorischen Rahmenbedingungen fiir den Einsatz der PV-
Module, insbesondere fiir den Einsatz in der Agri-Photovoltaik. Der erfolgreiche Vertrieb der PV-Mo-
dule hangt davon ab, dass die zum Betrieb erforderlichen behordlichen (baurechtlichen) Genehmigun-
gen erteilt werden sowie die Forderfahigkeit der PV-Module unter Berlicksichtigung der Anforderun-

gen an den Erhalt der landwirtschaftlichen Flachenpramien gewahrleistet ist.

Die Gesellschaft unterliegt als bérsennotierte Aktiengesellschaft im Freiverkehr regulatorischer bzw.
kapitalmarktrechtlicher Anforderungen. Es besteht das Risiko, dass den gesetzlichen Vorgaben im Zuge
der Expansion der Gesellschaft durch die damit vertrauten Unternehmensfunktionsbereiche nicht ent-

sprochen werden kann.

1.6 Beschaffungsrisiken

Die fiir die Produktion der PV-Module notwendigen Vormaterialien sind derzeit auf nur wenige Liefe-
ranten beschrankt. Ausfalle dieser Lieferanten bzw. fehlender Wettbewerb kann zu ungeplanten Preis-
steigerungen fiihren und damit die Wirtschaftlichkeit und Verkaufsfahigkeit der PV-Module erheblich
beeintrachtigen. Durch die Beteiligung an der Ascent Solar wird das Lieferkettenrisiko in Bezug auf die
PV-Diinnfilmfolie als wesentliches Vorprodukt reduziert. Durch die globale Lieferkettenproblematik
besteht ein grundsatzliches Risiko hinsichtlich der Beschaffung der Maschinen fiir die hochautomati-
sierte Fertigung. Auch bei der Beschaffung von Vormaterialien kann das Risiko als hoch eingeschatzt
werden, da die Gesellschaft fiir eines der Vorprodukte auf einen russischen Lieferanten zurlickgreift.
Aufgrund der derzeitigen politischen Entwicklung besteht das Risiko, dass Vormaterialien nicht mehr
von dort bezogen werden diirfen oder nicht mehr geliefert werden kénnen. Diesem Risiko begegnet
die Gesellschaft durch eine prazise Beschaffungsplanung und enge Abstimmungen mit den Maschinen-
baugesellschaften sowie einer weltweiten Erweiterung des Lieferantekreises fir wichtige Vormateria-

lien.

1.7 Marktrisiko
Derzeit ist der Agri-PV-Markt auf nur wenige Wettbewerber beschrankt. Dennoch wird sich auch in
diesem Segment der Wettbewerb deutlich verscharfen. Die Risiken sind dabei insbesondere, dass Wir-

kungsgrad und Preis bzw. die Stromgestehungskoten nicht wettbewerbsfahig sind und damit der



Absatz der PV-Module nicht wie geplant stattfinden kann. Durch Ausbringung hoher Stiickzahlen und
stetige Weiterentwicklung der Fertigungstechnologie wird diesem Risiko Rechnung getragen werden.
Grundsatzlich wird die Gesellschaft ihre hohe Forschungsaktivitdt beibehalten und kontinuierlich an

der Verbesserung ihres Produkts — bspw. hinsichtlich der Erhohung des Wirkungsgrads — arbeiten.

1.8 Personalrekrutierung und Risiken aus der Abhangigkeit von Fithrungskraften in
Schliisselpositionen

Die erfolgreiche Entwicklung der Gesellschaft beruht malRgeblich auf der Leistung von Mitarbeitern in
Schlisselpositionen, insbesondere den Mitgliedern des Vorstands. Deren Erfahrungen und Kontakte
sind essentiell fiir den zuklinftigen Erfolg der Gesellschaft. Das Ausscheiden solcher Personen und der

damit verbundene Verlust von Know-how kann erhebliche Nachteile fir die Gesellschaft haben.

Die Gesellschaft ist dem grundsatzlichen Risiko ausgesetzt nicht ausreichend qualifiziertes Personal zu

rekrutieren um die angestrebte Expansion bzw. den Aufbau der Fertigungskapazitat zu realisieren.

2. Chancenbericht

2.1 Agri-Photovoltaik

Der im April 2022 veroffentlichte Leitfaden des Fraunhofer-Instituts fiir Solare Energiesysteme ISE
(,Fraunhofer ISE“): , Agri-Photovoltaik: Chance fiir die Landwirtschaft und Energiewende” zeigt das Po-
tential fur Agri-PV in Deutschland. GemaR der Studie kdnnte mit aufgestanderten Agri-PV Anlagen auf
lediglich 4 % der deutschen Agrarflachen der gesamte aktuelle Strombedarf in Deutschland gedeckt
werden. Dabei liegt nach Schatzungen des Fraunhofer ISE das Potential landwirtschaftlich genutzter
Flachen fur aufgestanderte Agri-PV Nutzungen (insbesondere flir sogenannte Schattenkulturen) bei
1.700 Gigawatt in Deutschland. Eine Nutzung von nur 10 % dieser Flache wiirde zu einer Verdreifa-

chung der aktuellen PV-Kapazitat in Deutschland fihren.
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Die Publikation des Fraunhofer ISE von Harry Wirth zu den Fakten der Photovoltaik in Deutschland
zeigt, dass spezielle Anbauarten von der Teilbeschattung durch die PV-Module sogar profitieren und

somit hohere Agrarertrage erzielt werden kénnen.

Gesamtflache Deutschland Landwirtschaftliche Nutzfldche

mhri" s Futtermittel
Wasserfliche, | 60 %
Unland

7,7 Mio.ha

= Mahrungsmittel
22%

--------------- Energiepflanzen
14 %

o Industriepflanzen

1 35,8 Mio. ha

Brache & Stilllegung
2%

Aktuelle Fakten zur Photovoltaik in Deutschland, Harry Wirth, Fraunhofer ISE

Auch international hat sich die Agri-PV-Technologie dynamisch verbreitet. Laut dem Fraunhofer ISE
stieg die weltweite installierte Agri-PV-Leistung exponentiell von ca. 5 Megawatt in 2012 auf tiber 14
Gigawatt in 2020. Dabei haben insbesondere staatliche Unterstlitzungsprogramme in Japan (seit
2013), China (seit 2014), Frankreich (seit 2017), USA (seit 2018) und zuletzt Korea (seit 2021) den glo-

balen Ausbau vorangetrieben.

2.2 ,,Green Building”
Ein weiterer Geschaftsbereich mit grolfem Marktpotenzial ist der Einsatz der PV-Module auf Industrie-
und Gewerbedachern — insbesondere in Kombination mit Dachbegriinung — sowie Parkplatzen und

Stadien.

Die am 21. April 2021 verklindete Kooperation mit der ZinCo GmbH, Nirtingen, ein Unternehmen, das
seit Uber 30 Jahren weltweit flihrend im Bereich der extensiven und intensiven Dachbegriinung ist,
eroffnet der Gesellschaft weiteres Marktpotenzial durch Einsatz der PV-Module auf begriinten
Dachern. Insbesondere im Hinblick auf die (partielle) Solardachpflicht in einzelnen Bundeslandern bie-
tet eine Doppelnutzung — Dachbegriinung bei gleichzeitiger Solarstromgewinnung — ein erhebliches

Marktpotenzial.
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2.3 Alleinstellungsmerkmale der PV-Module
Aufgrund der einzigartigen Bauform ergeben sich die nachfolgend aufgefiihrten Produktvorteile:
e ErschlieBung neuer Potenziale durch duale Nutzung: Landwirtschaftliche Bodennutzung bzw.

Green Building — bei gleichzeitiger Stromgewinnung

e Licht- und Wasserdurchlassigkeit der PV-Module

e Winddurchlassigkeit ermoglicht Leichtbauweise der Aufstanderungen

e Die Teilbeschattung durch die PV-Module reduziert den Wasserbedarf, schitzt Pflanzen vor zu
extremer Sonneneinstrahlung und fiihrt bei bestimmten Anbaugtitern zu héheren landwirtschaft-
lichen Ertragen

e Schutz der Bodenflache bzw. der Anbaugtiter vor Starkregen, Hagel und Vogelfral§

e Eine Befahrbarkeit der Agrarflachen mit landwirtschaftlichen Nutzfahrzeugen bleibt moglich

e Die PV-Module lassen sich einfach und schnell montieren

e Verbesserte Selbstreinigung im Vergleich zu herkémmlichen PV-Flachmodulen

3. Gesamtbeurteilung
Die oben dargestellten Risiken und Gegebenheiten deuten in der Gesamtheit auf das Bestehen einer
wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiih-

rung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und die ein bestandsgefahrdendes Risiko darstellt.

Auf Grund der zum Berichtszeitpunkt noch nicht erfolgten Zertifizierung der PV-Module durch den TUV
Rheinland und der noch im Aufbau befindlichen, aber noch nicht abgeschlossenen Installation der ers-
ten, (teil-)automatisierten Fertigungslinie besteht das Risiko, dass das Produkt nicht bzw. nicht markt-
gerecht, insbesondere nicht zu wettbewerbsfahigen Kosten, gefertigt werden kann und damit ein

Markteintritt nicht gelingt.

Im Hinblick auf die Finanzierung weist die von uns erstellte Planung fiir den Prognosezeitraum (Zeit-
raum bis zum 30. September 2023) einen Liquiditatsbedarf, unter Berlicksichtigung der weiteren Zah-
lungen aus dem Férderprogramm des Bayerischen Wirtschaftsministeriums, von rund EUR 18 Mio. EUR
aus. Die Mittel werden zunéachst Gber Darlehen der Ankeraktionare bzw. neuer Investoren, eine noch
zu beschlieRende Kapitalerhéhung sowie — sofern erforderlich — durch die VerdufRerung von im Finanz-
anlagevermogen gehaltenen Anteilen gewahrleistet. Die weitere Finanzierung der Gesellschaft und die
Umsetzbarkeit der MaBnahmen hangt unter anderem davon ab, Investoren fiir die von der Gesell-
schaft noch zu beschlieBende bzw. weitere Kapitalerhdhungen zu finden sowie ggf. Anteile des Finanz-
anlagevermogens in ausreichender Anzahl und zu wirtschaftlich glinstigen Konditionen im Markt plat-

zieren zu konnen.
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Die zuvor genannten identifizierten Risiken werden vom gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft konti-
nuierlich nachgehalten und hinsichtlich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeiten fortlaufend validiert um mit

entsprechenden MalRnahmen zeitnah gegensteuern zu kénnen.

Den Risiken stehen materielle Chancen gegentiber. Aufgrund der aufgefiihrten Alleinstellungsmerk-
male sehen wir flr unser innovatives Produkt sowohl im Inland als auch global ein sehr groRes Markt-

potenzial.

Unter Beriicksichtigung der vom Vorstand geplanten und zum Teil bereits umgesetzten MaRnahmen

geht die Gesellschaft im Betrachtungszeitraum von der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aus.

F. Prognosebericht

1. Gesamtwirtschaftlicher und branchenspezifischer Ausblick

Trotz der sich abflauenden COVID 19-Pandemie ist durch den Krieg in der Ukraine ein neues Ereignis
eingetreten, welches aufgrund der damit verbundenen Unsicherheiten Prognosen fiir das Geschafts-
jahr 2022 (weiter) erschwert. Laut der deutschen Bundesbank zeigt sich die wirtschaftliche Auswirkung
in den globalen Lieferengpassen. Zusatzlich wird die Wirtschaftsleistung durch eine hohe Inflation —
Anstieg der Inflationsrate Juni 2022 gegenliber dem Vorjahresmonat auf +7,6 % —und eine schwachere

Auslandsnachfrage gedampft.

Der Sachverstandigenrat geht derzeitig in seiner Prognose vom 30. Marz 2022 von einem Wachstum

des Bruttoinlandsprodukts 2022 in Deutschland von +1,8 % bzw. von +2,9 % fiir den Euro-Raum aus.

GemaR dem Ausblick der IEA (International Energy Agency) im ,Renewable Energy Market Update” fir
2022 und 2023 setzt sich der Trend eines weiter deutlich ansteigenden PV-Ausbaus fort. Es wird er-
wartet, dass die Photovoltaik circa 60 % des Zuwachses an erneuerbaren Energien ausmacht. Zudem
wird mit einer globalen Inbetriebnahme von 190 Gigawatt in 2022 — dies entspricht einer Steigerung

von 25 % gegenliber dem Vorjahr — gerechnet.

In Deutschland ergibt sich gemaR der Studie vom Fraunhofer ISE , Aktuelle Fakten zur Photovoltaik”
durch aufgestanderte PV-Module — unter Beriicksichtigung der dafiir geeigneten Flachen — ein techni-
sches Potential von 1.700 Gigawatt. Bei Dachern und Fassaden liegt das technische Potenzial — unter
Beriicksichtigung geeigneter Einstrahlungswerte — bei ca. 1.000 Gigawatt. Bei der Uberdachung der
300.000 groRten Parkplatzen in Deutschland wiirde sich ein weiteres technisches Potential in Hohe

von 59 Gigawatt eroffnen.
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2. Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Fir das Geschaftsjahr 2022 liegt der Fokus beim Aufbau der ersten hochautomatisierten Fertigungsli-
nie. Damit soll der Ubergang vom Manufakturbetrieb zur industriellen Massenfertigung in 2022 umge-
setzt werden. Das Management erwartet, dass trotz der allgemeinen Lieferschwierigkeiten die erste

Fertigungslinie in 2022 planmaRig in Betrieb genommen werden kann.

Aufgrund einer vorgenommenen Optimierung in der Modulkonfiguration der PV-Module durch den
Einsatz von verbesserten Vormaterialien hat sich der Abschluss der Zertifizierung durch den TUV Rhein-
land verschoben. Die Gesellschaft arbeitet eng mit dem TUV Rheinland zusammen, um den Zertifizie-
rungsprozess schnellstmoglich abzuschlieBen. Dabei haben die TubeSolar PV-Module im Rahmen des
Zertifizierungsprozesses bereits umfangreiche Leistungstests erfolgreich bestanden. Uber den bisheri-
gen Zertifizierungsfortschritt wurde zum Jahresende 2021 durch den TUV Rheinland eine Deklaration

erteilt. Die Finalisierung der TUV-Zertifizierung ist fiir Herbst 2022 avisiert.

Der Vorstand geht fiir das Geschaftsjahr 2022 von einem negativen operativen Ergebnis im unteren
zweistelligen Mio. Euro-Bereich aus. Fiir den operativen Cashflow rechnet der Vorstand ebenfalls mit
einem negativen Wert im unteren zweistelligen Millionen Euro-Bereich. Unter Berlicksichtigung erster
nennenswerter Umsatze sowie weiterer Investitionen in zusatzlicher Fertigungslinien geht der Vor-
stand fur das Geschaftsjahr 2023 ebenfalls von einem negativen operativen Ergebnis sowie operativen

Cashflow im unteren zweistelligen Mio. Euro-Bereich aus.

Weitere KapitalmaRnahmen sind essentiell zur Finanzierung des geplanten Aufbaus der Produktions-

statte in Augsburg. Konkrete MalRnahmen wurden von den gesetzlichen Vertretern initiiert.

Die tatsachliche Entwicklung der Gesellschaft kann aufgrund der beschriebenen Chancen und Risiken
oder fir den Fall, dass die getroffenen Annahmen und Erwartungen nicht eintreten, sowohl positiv als

auch negativ von den Prognosen abweichen.
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Erkldrung nach § 312 AktG (ungepriift)

Flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 haben wir gemaR § 312 AktG einen Bericht
Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt. Darin erklaren wir abschlieBend entspre-
chend § 312 Abs. 3 AktG, dass wir bei den im Berichtsjahr vorgenommenen und gemal § 312 AktG
berichtspflichtigen Rechtsgeschaften — soweit uns nach den Umstanden im Zeitpunkt der Durchfih-
rung des Rechtsgeschafts bekannt —in jedem Einzelfall eine angemessene Gegenleistung im Sinne die-

ser Vorschrift erhalten haben.

Bayreuth, 16. September 2022

Der Vorstand

Felix Mantke Jurgen Gallina
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TubeSolar AG, Bayreuth
(Handelsregister HRB 7050 Amtsgericht Bayreuth)

Bilanz zum 31. Dezember 2021

Aktiva Passiva
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermégen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermogensgegenstande I. Gezeichnetes Kapital 12.000.000,00 11.000.000,00
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 8.159.333,19 3.651.446,33 II. Kapitalriicklage 11.641.500,00 6.141.500,00
2. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche IIl. Verlustvortrag -1.656.069,36 -254.406,65
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 6.336.448,00 7.391.412,00 IV. Jahresfehlbetrag -1.697.298,30 -1.401.662,71

1. Sachanlagen
1. technische Anlagen und Maschinen
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

B. Umlaufvermogen
I. Geleistete Anzahlungen auf Vorrate
1. Sonstige Vermogensgegenstande
- davon aus Steuern in EUR: 630.266,52 (Vorjahr: 76.750,84)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr in EUR: 80.000,00 (Vorjahr: 80.000,00)
IIl. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

14.495.781,19

11.042.858,33

B. Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr in EUR: 0,00 (Vorjahr: 475.517,03)
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 1.237.711,00 (Vorjahr: 737.504,00)

3. Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr in EUR: 2.006.333,33 (Vorjahr: 0,00)

- davon gegenulber Gesellschafter: 2.006.333,33 (Vorjahr: 0,00)

4. Sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern: 52.679,92 (Vorjahr: 30.707,07)

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit in EUR: 12.590,55 (Vorjahr: 5.881,21)

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr in EUR: 121.888,07 (Vorjahr: 103.819,05)

951.945,00 1.000.783,00
119.669,00 59.056,00
5.732.767,41 177.140,48
6.804.381,41 1.177.923,48
7.500,00 0,00
2.036.187,19 0,00
2.043.687,19 0,00
37.412,91 1.307,03
1.404.369,70 318.013,53
2.034.606,96 6.132.697,57
3.476.389,57 6.452.018,13
149.903,38 56.535,78

D. Passive latente Steuern

20.288.132,34

15.485.430,64

305.650,00 242.780,00
0,00 475.517,03
1.237.711,00 737.504,00
2.006.333,33 0,00
131.888,07 103.819,05
3.375.932,40 1.316.840,08
3.000.428,00 1.743.341,00

SUMME AKTIVA

26.970.142,74

18.788.391,72

SUMME PASSIVA

26.970.142,74

18.788.391,72
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TubeSolar AG, Bayreuth

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021

01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
1. Rohergebnis 6.596.416,56 2.393.915,43
2. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter -2.957.981,99 -1.587.017,04
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen -550.313,60 -334.075,46
fur Altersversorgung
3. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgens- -1.254.916,93 -1.196.599,47
gegenstande des Anlagevermégens und Sachanlagen
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.265.142,53 -1.592.379,49
- davon aus der Wahrungsumrechnung in EUR: 0,00 (Vorjahr: 0,00)
5. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 16,29 0,00
6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -7.710,10 -2.140,37
7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.257.087,00 917.066,69
- davon Aufwendungen (Vorjahr: Ertrage) aus der Zufiihrung und Auflésung
latenter Steuern in EUR: 1.257.087,00 (Vorjahr: 917.066,69)
8. Ergebnis nach Steuern -1.696.719,30 -1.401.229,71
9. sonstige Steuern -579,00 -433,00
10. Jahresfehlbetrag -1.697.298,30 -1.401.662,71
11. Verlustvortrag aus Vorjahr -1.656.069,36 -254.406,65
12. Bilanzverlust -3.353.367,66 -1.656.069,36
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TubeSolar AG, Bayreuth
Anhang fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

Allgemeine Angaben

Die TubeSolar AG hat ihren rechtlichen Sitz in Bayreuth und ist unter der Registernummer HRB 7050

beim Amtsgericht in Bayreuth gefiihrt.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) sowie

des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.
Die TubeSolar AG ist gemaR § 267 Abs. 1 HGB eine kleine Kapitalgesellschaft.

Der Abschluss umfasst Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang (einschlielich Anlagespie-
gel und Verbindlichkeitsspiegel). Die Gewinn- und Verlustrechnung ist entsprechend § 275 Abs. 2 HGB

nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Aktivierungswahlrecht fiir selbst erstellte immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagever-
mogens wurde gemaR § 248 Abs. 2 HGB in Anspruch genommen. Sie werden nach § 255 Abs. 2a HGB
mit den bei deren Entwicklung anfallenden Herstellungskosten bewertet, sofern Werthaltigkeit gege-
ben ist und die Gbrigen Voraussetzungen fiir eine Aktivierung vorliegen. Die Herstellungskosten um-
fassen alle dem Entwicklungsprozess direkt zurechenbaren Einzel- und Gemeinkosten. Da die Entwick-
lung noch nicht abgeschlossen ist, wurden bislang keine Absetzungen fiir Abnutzung vorgenommen.
Die Abschreibung der aktivierten Entwicklungsleistung beginnt mit Markteinfiihrung, nach derzeitigem
Planungsstand im Oktober 2022. Die Abschreibungsdauer soll aufgrund des technischen und wirt-
schaftlichen Zusammenhangs der beiden Teilprojekte ,,Modulentwicklung” und , Prozessentwicklung”
einheitlich 10 Jahre betragen und basiert auf der Annahme, dass der Entwicklungsvorsprung (iber die

(Rest-)Laufzeit der Patente hinaus noch genutzt werden kann.

Die aus der den aktivierten Herstellungskosten korrespondierenden Ertrage werden in der Gewinn-

und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertragen im Rohergebnis ausgewiesen.
Forschungskosten werden gemals den handelsrechtlichen Vorgaben als laufender Aufwand erfasst.

Die mit ihren Anschaffungskosten aktivierten immateriellen Vermogensgegenstiande werden planma-
Rig linear tiber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Nutzungsdauer der erworbe-

nen Patente betragt acht Jahre.
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Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten aktiviert und planmaRig abgeschrie-
ben. Bewegliche Gegenstiande des Sachanlagevermogens werden entsprechend ihrer voraussichtli-
chen betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer von flinf zehn Jahren um planméaRige, lineare Abschrei-
bungen reduziert. Bei in Nutzung befindlichen Vermogensgegenstanden und immateriellen Vermo-
gensgegenstanden mit begrenzter Nutzungsdauer erfolgt ein Werthaltigkeitstest nur bei Vorliegen
konkreter Anhaltspunkte fiir eine etwaige Wertminderung. Von dem Wahlrecht zur Aktivierung von

Fremdkapitalzinsen nach § 255 Abs. 3 HGB als Herstellungskosten wird kein Gebrauch gemacht.

Geringwertige bewegliche Anlagegiiter mit einem Einzelanschaffungspreis bis zu EUR 800 werden im
Zugangsjahr voll abgeschrieben; ihr sofortiger Abgang wird unterstellt. Anlagen, die sich zum Bilanz-
stichtag im Bau befinden (,,Anlagen im Bau“) und daher noch nicht in Betrieb genommen wurden, wer-

den mit dem Betrag der bisher geleisteten Anzahlungen in die Bilanz aufgenommen.

Der Wertansatz der Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen ergibt sich aus den An-
schaffungskosten zuzliglich Anschaffungsnebenkosten, vermindert um Anschaffungskostenminderun-
gen sowie gegebenenfalls auRerplanméaRigen Abschreibungen gemal § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB bei vo-
raussichtlich dauernder Wertminderung. Sofern die Griinde fiir eine in der Vergangenheit vorgenom-
mene Wertminderung nicht mehr bestehen, werden Zuschreibungen bis maximal zur Hohe der histo-

rischen Anschaffungskosten vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden mit dem Nennwert bzw. den Anschaf-
fungskosten bilanziert. Erkennbare Einzelrisiken und allgemeine Kreditrisiken sind durch ausreichende

Wertkorrekturen beriicksichtigt.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert am Bilanzstichtag

angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen vor dem Abschlussstichtag angesetzt, so-

weit sie Aufwand fir einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt darstellen.

Bei der Riickstellungsbildung ist den erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten angemes-
sen Rechnung getragen worden. Riickstellungen sind nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung

mit ihrem notwendigen Erflillungsbetrag angesetzt.
Die Verbindlichkeiten werden mit dem jeweiligen Erfillungsbetrag passiviert.

Aus der Aktivierung selbst erstellter immaterieller Vermogensgegenstande des Anlagevermogens er-
geben sich Vermogenszugange, die unter Abzug der darauf lastenden passiven latenten Steuern das
Jahresergebnis erhdht haben. Diese Erhhungen unterliegt der Ausschiittungssperre nach § 268 Abs. 8

HGB.
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Angaben zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Anlagevermogen
Zur Entwicklung der immateriellen Vermoégensgegenstinde sowie der Sachanlagen wird auf den Anla-

gespiegel verwiesen.

Zum Ende des Geschéftsjahres bestehen ausschiittungsgesperrte Betrage in Hohe von TEUR 8.159 die

in voller Hohe auf die Aktivierung von Entwicklungskosten entfallen.

Umlaufvermogen

Die Restlaufzeiten der Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstande stellen sich wie folgt dar:

davon davon

Geschaftsjahr Restlaufzeit Vorjahr Restlaufzeit

in TEUR 31.12.2021 Uber 1 Jahr 31.12.2020 Uber 1 Jahr

Forderungen und s?nstlge 1.404 30 318 30
Vermogensgegenstinde

In den sonstigen Vermogensgegenstianden sind TEUR 90 (Vorjahr: TEUR 14) Erstattungsanspruch aus

Vorsteuer enthalten.

Eigenkapital

Am 22. Februar 2021 hat der Vorstand der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Durch-
fihrung einer Kapitalerh6hung beschlossen. Der Beschluss sah vor, dass das Grundkapital der Gesell-
schaft unter Ausschluss der Bezugsrechte der Aktionare von EUR 11.000.000 durch Ausgabe von bis zu
1.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bareinlagen auf bis zu EUR 12.000.000
erhoht wird. Es wurden 1.000.000 Aktien zu einem Bezugspreis von jeweils EUR 6,50 angeboten. Der
Differenzbetrag zum Nominalwert der Aktien in Hohe von TEUR 5.500 wurde der Kapitalriicklage zu-

gefiihrt.

Das Grundkapital der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 betragt TEUR 12.000, eingeteilt in
12.000.000 Stiick auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundka-

pital in Hohe von jeweils EUR 1,00.

Riickstellungen

Die Position Rickstellungen beinhaltet Urlaubsriickstellungen in Hohe von TEUR 147, Aufwendungen
zur Durchfiihrung der Hauptversammlung und Aufsichtsratsverglitungen in Hohe von TEUR 80, Riick-
stellungen fiir Abschluss- und Priifungskosten in Héhe von TEUR 75 sowie Riickstellungen zur Erfiillung

der gesetzlichen Aufbewahrungspflichten in Hohe von TEUR 5.
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Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

davon davon davon

Geschaftsjahr Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
in TEUR 31.12.2021 bis 1 Jahr Uber 1 Jahr Uber 5 Jahre
Verbindlichkeiten
gegenulber Kreditinstituten 0 0 0 0
Yerblndllchkelten a.us 1238 1238 0 0
Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 2.138 2.138 0 0
davon aus Steuern 53 53 0 0
davon im Rahmen der 13 13 0 0
sozialen Sicherheit

davon Davon davon

Geschaftsjahr Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
in TEUR 31.12.2020 bis 1 Jahr Uber 1 Jahr Uber 5 Jahre
VeI’bII’If’,”ICthIte.n. . 476 476 0 0
gegeniber Kreditinstituten
Yerblndllchkelten a.us 738 738 0 0
Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 104 104 0 0
davon aus Steuern 31 31 0 0
davon im Rahmen der 6 6 0 0
sozialen Sicherheit

Latente Steuern

Temporére Differenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz entfallen auf Wertansatze fir immateriel-
len Vermogensgegenstande, Sachanlagen und sonstige Riickstellungen. Der zugrunde gelegte Steuer-

satz betrdgt 30 %.

Haftungsverhaltnisse

Zum 31. Dezember 2021 bestehen keine Haftungsverhaltnisse.

AuBergewohnliche Ertrage

Im abgelaufenen Geschaftsjahr sind aullergewdhnliche Ertrage in Hohe von TEUR 2.856 angefallen, die
ausschlieBlich den Finanzmittelabruf aus dem Forderprojekt ,,Aufbau einer Demonstrationsproduktion
von Agri-PV-Modulen” betreffen. Die Ertrage werden bei Zufluss vereinnahmt. Die Abgrenzung der

Ertrage erfolgte anhand des Bewilligungszeitpunktes des Zuschusszeitraums laut Zuschussbescheid.
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Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen folgende, nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte finanzielle Verpflichtungen,
die fur die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind:

Verpflichtungen aus Mietvertrdagen: TEUR 1.050 (davon > 1 Jahr: TEUR 75)

Verpflichtungen aus Bestellungen: TEUR 10.457

Verpflichtungen aus ,,Non-Recurring Engineering Fee Agreement”: TEUR 3.971

Arbeitnehmer

Im Geschaftsjahr waren im Unternehmen durchschnittlich 72 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter be-

schaftigt (davon 43 Arbeiterinnen und Arbeiter sowie 29 Angestellte).

Organe

Die Mitglieder des Vorstandes sind:

Reiner Egner, Bankkaufmann, Valley (bis 31. Dezember 2021)
Jurgen Gallina, Diplom-Ingenieur (FH), Graben

Felix Mantke, Diplom-Betriebswirt, Miinchen (seit 1. Januar 2022)

Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind:

Stefan Schiitze, Jurist, Bodolz (Vorsitzender bis 7. Dezember 2021)

Herbert Seuling, Unternehmensberater, Kulmbach (Vorsitzender seit 8. Dezember 2021)
Jeannette Steinbach, Steuerberaterin, Nirnberg (stellvertretende Vorsitzende)

Stefan Miiller, Generalbevollméchtigter, Kulmbach (seit 8. Dezember 2021)

Grundlage der Unternehmensfortfithrung
Die Lage der Gesellschaft ist auch im abgelaufenen Geschaftsjahr gepragt durch Aufwendungen fiir die
Weiterentwicklung und Produktion von PV-Modul-Prototypen sowie den Aufbau der hochautomati-

sierten Fertigung.

Auf Grund der zum Berichtszeitpunkt noch nicht erfolgten Zertifizierung der PV-Module durch den TUV
Rheinland und der noch im Aufbau befindlichen, aber noch nicht abgeschlossenen Installation der ers-
ten, (teil-)automatisierten Fertigungslinie besteht das Risiko, dass das Produkt nicht bzw. nicht markt-
gerecht, insbesondere nicht zu wettbewerbsfdhigen Kosten, gefertigt werden kann und damit ein

Markteintritt nicht gelingt.

Im Hinblick auf die Finanzierung weist die von uns erstellte Planung fiir den Prognosezeitraum (Zeit-
raum bis zum 30. September 2023) einen Liquiditatsbedarf, unter Berticksichtigung der weiteren Zah-

lungen aus dem Férderprogramm des Bayerischen Wirtschaftsministeriums, von rund EUR 18 Mio. EUR
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aus. Die Mittel werden zunéachst tGber Darlehen der Ankeraktionare bzw. neuer Investoren, eine noch
zu beschliellende Kapitalerhohung sowie — sofern erforderlich — durch die VerdufRerung von im Finanz-
anlagevermaogen gehaltenen Anteilen gewahrleistet. Die weitere Finanzierung der Gesellschaft und die
Umsetzbarkeit der MalRnahmen hangt unter anderem davon ab, Investoren fir die von der Gesell-
schaft noch zu beschlieBende bzw. weitere Kapitalerhhungen zu finden sowie ggf. Anteile des Finanz-
anlagevermogens in ausreichender Anzahl und zu wirtschaftlich glinstigen Konditionen im Markt plat-
zieren zu kénnen. Sofern die Gesellschaft zur Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs nicht ausrei-
chend auf Eigen- oder Fremdkapital zuriickgreifen kann, besteht ein hohes Risiko, dass der Fortbestand

der Gesellschaft gefdhrdet ist.

Die Risiken und Gegebenheiten deuten in der Gesamtheit auf das Bestehen einer wesentlichen Unsi-
cherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unterneh-

menstatigkeit aufwerfen kann und die ein bestandsgefahrdendes Risiko darstellt.

Die identifizierten Risiken werden von den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft kontinuierlich
nachgehalten und hinsichtlich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeiten fortlaufend validiert um mit entspre-

chenden MalRnahmen zeitnah gegensteuern zu kénnen.

Trotz der dargestellten Risiken sieht die Gesellschaft, aufgrund der eingeleiteten und zum Teil bereits
umgesetzten MalRnahmen sowie der Resonanz des Marktes, die Risiken als beherrschbar an. Aus die-
sem Grunde geht die Gesellschaft im Betrachtungszeitraum von der Fortflihrung der Unternehmensta-

tigkeit aus.

Nachtragsbericht

Mit Ad-hoc vom 7. Juni 2022 hat der Vorstand der TubeSolar AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats
eine Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen unter teilweiser Ausnutzung des genehmigten Kapitals 2021
beschlossen. Das Grundkapital der Gesellschaft soll dabei unter Ausschluss der Bezugsrechte der Akti-
ondre von TEUR 12.000 durch Ausgabe bis zu 1.200.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stilickaktien
gegen Bareinlagen auf bis zu TEUR 13.200 erhéht werden. Die neuen Aktien werden riickwirkend ab
dem 1. Januar 2021 gewinnberechtigt sein. Der Ausgabebetrag pro Aktie betragt EUR 5,20. Die Kapi-
talerhéhung wurde am 10. August 2022 abgeschlossen. Insgesamt wurden 900.000 neue Aktien zu
einem Bezugspreis von EUR 5,20 begeben. Der Mittelzufluss aus dieser Kapitalerhohung betragt damit

insgesamt TEUR 4.680.

Am 7. Juni 2022 wurde durch den Vorstand auf Basis der diesbeziiglichen Befugnis gemal § 4 Abs. 2
der Satzung der TubeSolar AG eine weitere Kapitalerhohung unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugs-
rechts der Aktionare mit einem nominalen Wert von bis zu TEUR 1.200 bzw. bis zu 1.200 neue Aktien

zu einem Bezugspreis von jeweils EUR 5,20 beschlossen. Die Kapitalerh6hung wurde am 10. August
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2022 abgeschlossen. Insgesamt wurden 900.000 neue Aktien zu einem Bezugspreis von EUR 5,20 be-

geben. Der Mittelzufluss aus dieser Kapitalerh6hung betragt damit insgesamt TEUR 4.680.

Im Geschaftsjahr 2022 haben die beiden Hauptaktiondre der Gesellschaft Darlehen im Gesamtumfang
von TEUR 4.800 neu gewahrt. Weiterhin wurde die bereits im Geschéaftsjahr 2021 vereinbarte und mit
TEUR 2.000 in Anspruch genommen Kontokorrent-Kreditlinie mit einem der beiden Hauptaktionare im
Geschaftsjahr 2022 vollstandig ausgeschopft (TEUR 2.000). Die Vereinbarungen haben jeweils eine
feste Laufzeit bis zum 31. Dezember 2023 und sind unbesichert. Mit Vertragen vom 31. August 2022
und 5. September 2022 hat ein Finanzinvestor der Gesellschaft Darlehen im Gesamtumfang von TEUR
9.200 gewahrt. Die Vereinbarungen haben jeweils eine feste Laufzeit bis zum 31. Dezember 2023 und

sind unbesichert.

Die Mittel aus den Darlehen sind samtlich bis zum Abschluss der Erstellung des Jahresabschlusses ein-

gegangen.

Ergebnisverwendung
Das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021 schlieBt mit einem Jahresfehlbetrag in Hohe von

TEUR 1.697. Der Vorstand hat beschlossen den Jahresfehlbetrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Bayreuth, 16. September 2022

Der Vorstand

Felix Mantke Jurgen Gallina
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TubeSolar AG, Bayreuth

Entwicklung des Anlagevermoégens vom 01. Januar 2020 bis 31. Dezember 2021

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten Abschreibungen Restbuchwerte
01.01.2021 Zugénge Abginge 31.12.2021 01.01.2021 Zugénge Abginge 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020
€ € € € € € € € € €
A. Anlagen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1 Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte 3.651.446,33 4.507.886,86 0,00 8.159.333,19 0,00 0,00 0,00 0,00 8.159.333,19 3.651.446,33
und ahnliche Rechte und Werte
2 entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche 8.455.608,64 2.555,91 0,00 8.458.164,55 1.064.196,64 1.057.519,91 0,00 2.121.716,55 6.336.448,00 7.391.412,00
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Summe immaterielle Vermogensgegenstinde 12.107.054,97 4.510.442,77 0,00 16.617.497,74 1.064.196,64 1.057.519,91 0,00 2.121.716,55| 14.495.781,19| 11.042.858,33
[I. Sachanlagen
1 technische Anlagen und Maschinen 1.099.547,67 63.639,39 0,00 1.163.187,06 98.764,67 112.477,39 0,00 211.242,06 951.945,00 1.000.783,00
2 andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 66.833,33 145.532,63 0,00 212.365,96 7.777,33 84.919,63 0,00 92.696,96 119.669,00 59.056,00
3 geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 177.140,48 5.555.626,93 0,00 5.732.767,41 0,00 0,00 0,00 0,00 5.732.767,41 177.140,48
Summe immaterielle Vermogensgegenstinde 1.343.521,48 5.764.798,95 0,00 7.108.320,43 106.542,00 197.397,02 0,00 303.939,02 6.804.381,41 1.236.979,48
lll. Finanzanlagen
1 Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 7.500,00 0,00 7.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.500,00 0,00
2 Beteiligungen 0,00 2.044.410,51 8.223,32 2.036.187,19 0,00 0,00 0,00 0,00 2.036.187,19 0,00
Summe immaterielle Vermogensgegenstinde 0,00 2.051.910,51 8.223,32 2.043.687,19 0,00 0,00 0,00 0,00 2.043.687,19 0,00
Summe Anlagen 13.450.576,45| 12.327.152,23 8.223,32| 25.769.505,36 1.170.738,64 1.254.916,93 0,00 2.425.655,57| 23.343.849,79| 12.279.837,81
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die TubeSolar AG, Bayreuth
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der TubeSolar AG, Bayreuth, —bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschliel3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der TubeSolar AG fiir

das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsitze ord-
nungsmaliger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaélliger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prii-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhiingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir un-

sere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit
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Wir verweisen auf die Angaben in Abschnitt ,,Sonstige Angaben®, Unterabschnitt ,,Grundlage der
Unternehmensfortfiihrung“ im Anhang sowie die Angaben in Abschnitt ,,E. Risiko- und Chancenbe-
richt“, Unterabschnitt ,,3. Gesamtbeurteilung“ des Lageberichts, in denen die gesetzlichen Vertreter
beschreiben, dass der Fortbestand der Gesellschaft insbesondere von der erfolgreichen Produktent-
wicklung und Automatisierung der Fertigung, der Zertifizierung der Solarmodule sowie dem erfolg-
reichen Markteintritt und von der Zufiihrung von Finanzmitteln durch Eigenkapitalmafdnahmen,
Bankkredite, weitere Darlehen und Fordergelder sowie aus der Verdufderung von im Finanzanlage-
vermogen gehaltenen Anteilen abhéngig ist. Wie in Abschnitt ,,Sonstige Angaben®, Unterabschnitt
,Grundlage der Unternehmensfortfiihrung” im Anhang und Abschnitt ,,E. Risiko- und Chancenbe-
richt“, Unterabschnitt ,,3. Gesamtbeurteilung®“ des Lageberichts dargelegt, deuten diese Ereignisse
und Gegebenheiten auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel
an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kann und
die ein bestandsgefdhrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt. Unsere Prii-
fungsurteile sind beziiglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen den Geschéftsbericht — ohne weitergehende Querverweise auf externe Informa-
tionen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses, des gepriiften Lageberichts sowie unseres

Bestatigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sons-
tigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine

andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen

zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der

Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den

Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmaéfiger Buchfiih-
rung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-

lage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
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internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméRiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermog-
lichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen

ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unterneh-
menstéatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu bilan-

zieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafnahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeig-

nete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Ge-

sellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt so-
wie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhal-
tet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal$ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméfiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verstof3en

oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
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erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresab-
schlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflus-

Sen.

Wiéhrend der Priifung iiben wir pflichtgemé(3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fithren Prii-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Ri-
siko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verst6Ren hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Versto3e betriigerisches Zusammenwirken, Filschungen, beabsich-
tigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kon-
trollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
Maldnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstidnden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten geschétzten Werte und damit zusammenhédngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestédtigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatig-
keit nicht mehr fortfithren kann.

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze
ordnungsmalfSiger Buchfiihrung ein den tatsédchlichen Verhéiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
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Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurtei-
len die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger

Maéngel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.

Niirnberg, den 16. September 2022

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Marco See Norbert Heinzelmann
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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